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Nghién ctru sir dung mé hinh can bang dong ngiu nhién téng quat dé
u6e lwong cho nén kinh té nhé va mé nhu Viét Nam. M6 hinh duoc
xdy dung va hi¢u chinh sao cho phu hop véi myc tiéu du bdo dbi voi
cac bién s6 vi mo cia nén kinh té nhu: Tang truong san luong, lam
phat, 13i suat chinh sach, bién dong trong ti gia hdi doai va diéu kién
thuong mai. Nguoc lai véi cac nén tang thong ké thuan tiy, nghién
ctru st dung mé hinh DSGE cho nén kinh t& mé va nhé nhu Viét Nam
dé cung cép cac thong tin tién nghiém cho mé hinh wéc lugng BVAR.
Két qua nghién ciru cho thdy su phu hop twong ddi vé phuong phap
tiép can va tinh tuong thich giira cac md hinh 1i thuyét va dit liéu thuc
té nham xay dung mdt mo hinh dy bao c6 y nghia cho Viét Nam.

Abstract

This paper estimates a small-open DSGE model of the Vietnam
economy, constructed and adjusted for forecasting the
macroeconomic variables such as output growth, inflation, policy
interest rates, exchange rate, and terms of trade. In contrast to models
with purely statistical platforms, which are often used for forecasting,
the paper applies the DSGE model to a small and open economy like
Vietnam to provide prior information for the BVAR model. The
results of the study show the relative suitability of the method and the
compatibility between the theoretical models and the actual data for
establishing a meaningful forecasting model for Vietnam.
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1. Giéi thigu

Dy bao dang 12 xu huéng tiép can ciia cac ngan hang trung wong (NHTW) véi nguyén
tic co ban la dwa ra cic danh gia xu huéng cua twong lai dya trén cac thong tin dit liéu
ctia qué khtr. Cac md hinh c6 thé duoc sir dung cho nhiéu muyc dich nhu: phan tich kich
ban va dy b&o. Muyc dich ctia nghién ciu ndy nham dé xuét lva chon mot mé hinh du
bao véi cac bién sb kinh té vi mé phd bién (46 léch san luong, lam phat, 14i suit, ti gia...)
cho nén kinh té mé va nho nhu Viét Nam bang phuong phap hoi quy cau tric Bayesian
(BVAR), véi cac thdng sé tién nghiém tir md hinh can bang tong thé dong ngau nhién
(Dynamic Stochastic General Equylibrium — DSGE) cua Hodge va cong su (2008). M6
hinh nay dang duoc nhidu NHTW trén thé giéi st dung nhu: Cuc Dy trix lién bang My
(Fed), NHTW chau Au (ECB), NHTW Anh, Canada, Uc, New Zealand... (Lubik &
Schorfheide, 2007; Zheng & Guo, 2013). Pay la m6 hinh nghién ctru don gian dugc phat
trién boi Gali va Monacelli (2002, 2008): T4c gia xay dung md hinh du béo cho nén
kinh té Viét Nam, trong d6 bao gdom viéc xay dung mo hinh DSGE va lya chon tién
nghiém cho cac thong s6 trong md hinh dua theo céc nghién ctu cua: Lubik va cong su
(2007); Zheng va Guo (2013). Tiép theo, tac gia thuc hién viéc chuyén doi tir phan phdi
hau nghiém cua cac tham sb trong md hinh DSGE sang gi4 tri cua cac tham sb trong md
hinh BVAR dua theo cac nghién ctu cua: del Negro va Schorfheide (2004), Hodge va
cong su (2008).

Phan 2 ciia nghién ctu sé trinh bay co s& 1 thuyét va tong quan cac nghién ctu thuc
nghiém c6 lién quan; phan 3 mo ta phuong phap nghién ctu, két qua nghién ciru duoc
trinh bay ¢ phan 4; va phan 5 1a két luan cho nghién cuu.

2. Co sé li thuyét va téng quan céc nghién ciru thuc nghiém

2.1.  Co sé li thuyét vé mod hinh DSGE

2.1.1. Li thuyét vé mé hinh DSGE

Theo Chen (2010), md hinh DSGE duoc sir dung cho nghién ciru nén kinh té phat
trién theo chudi thoi gian. Trong d6, nén kinh té vi mé bi anh huong bai cac ¢t sdc ngau
nghién dugc mo ta nhu 13 su lva chon va quyét dinh boi cac chu thé nhu: Doanh nghiép,
ho gia dinh, chinh pht va ngan hang trung wong theo sy wa thich va quan diém cua cac
chu thé nay vé tuong lai. M6 hinh nay cung cap mot khudn kho phan tich chat chg, va
su chat ché nay dugc dua ra thong qua cac rang budc vé hanh vi chap nhan cia céc chii
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thé nham tdi vu hoa loi ich va ki vong hop 1i (Rational Expectations). Co ché dong nay
tré nén minh bach va rd rang hon (thong qua ham phan ng xung véi cac ci séc cu
trac). Thém vao d6, mé hinh DSGE da khic phuc dugc phan nao cac nhuge diém ma
Lucas da dé cap (Lucas critique, 1976) - khi luan diém nay cho rang phuong phap danh
gia chinh sach truyén thong (mé hinh kinh té lwong vi mé Keynesian) khong phu hop dé
phan tich chinh sach vi khong tinh dén ki vong cua moi ngudi va phan tng cua ho dbi
véi nhitng thay doi trong chinh sach.

Theo Shordone va cong sy (2010), mé hinh DSGE dugc xay dung dua trén nén tang
kinh té vi md va nhan manh su lya chon cua cac chu thé trung gian. Sy phu thudc cua
cac lya chon hién tai do su khdng chéc chan cua két qua 1am cho mé hinh ludn bién dong
va gan maot vai trd trung tm cho ki vong cua cac chu thé trong viéce xac dinh cac két qua
kinh t& vi md hién nay. Thém vao do, tinh chit can bang chung cua md hinh thé hién su
tuong tic gitra tac dong cua chinh sach va hanh vi cua cac chu thé trong nén kinh té,
duoc sir dung trong phan tich chinh sach duya trén méi quan hé twong quan 1an nhau giira
3 khéi: Téng cung, téng cau va khdi phuong trinh chinh sach tién té (CSTT). Phuong
trinh dé xac dinh nhitng khéi nay déu bat ngudn tir nén tang vi mé: Gia dinh hoan toan
dwra trén hanh vi cua céc chu thé trén thi trudng, bao gom: Céc ho gia dinh, doanh nghiép,
chinh phii, nha san xuat, nha béan lé. Bén canh do, tinh chat can bang caa md hinh phy
thudc vao su twong tac gitra cac hanh dong chinh séach va hanh vi cua céc cha thé trong
nén kinh té. Xa hon nira, md hinh cho thay dic diém ki thuat chi tiét cua cac cl séc ngau
nhién tao ra sy bién dong vé kinh té 1a mot trong nhiing dau hiéu nhan dién cac co ché
truyén dan cua cac ct sbe dén nén kinh té.

Vé co ban, md hinh tap trung vao hanh vi cia 3 bién sé vi mé chinh trong nén kinh
té: Lam phat, ting truéng GDP va lai suat ngan han. Tuy nhién, khudn khé co ban co
thé cung cap nhiéu chi tiét hon vé cau triic caa mot nén kinh té. Biéu do dugc xem 1a wu
diém cua md hinh khi chi can théng qua yéu t6 tiéu dung dai dién cho méi quan hé kinh
té giita ho gia dinh va doanh nghiép, nhung c6 thé dé dang mo rong dé giai quyét nhiéu
van dé chi tiét co lién quan. That vay, mot vai mé rong tir khuon khé co ban da duoc
gi6i thiéu dé phat trién cac co so li thuyét, bao gom viéc dua vao tién luvong cimng nhic
va chi phi mai mon trong tién trinh tich liiy va tao lap von tién té (Smets & Wouters,
2007), xtr li van dé thuong luong tién luong va tim kiém thi truong lao dong (Gertler &
cong su, 2008). Gan day, cudc khing hoang tai chinh toan cau nam 2008 d lam noi bat
mot khu vyc quan trong ma mé hinh DSGE can phét trién: D6 1a khu vuc trung gian tai
chinh (Gambacotta & Signoretti, 2013; Huynh va cong su, 2017; lacoviello, 2005; Chen,
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2010; Sinclair & Sun, 2014; Angelini & cong sy, 2011). Nghién ctru nay dang hudng
dén céc trung gian tai chinh nhu 13 nguyén nhan gay ra cac ct s6¢ trong nén kinh té ciing
nhu nhitng ham y cta né ddi véi CSTT. Tuy nhién, ciing can thiy nhugc diém hién tai
ciia mo hinh 1a chua dwoc van dung nhiéu trong thuc nghiém.

Mo hinh DSGE duoc sir dung cho phan tich chinh séch duya trén mot cu tric don
gian, xay dung xung quanh nén tang cua 3 khdi lién quan véi nhau: Khéi cau, khdi cung
va phuong trinh CSTT. M6t cach chinh thic, phuong trinh nay dugc dan xuét tir nén
tang vi mo: Gia dinh rd rang vé hanh vi cua cac chu thé chinh trong nén kinh té - ho gia
dinh, doanh nghiép va chinh phu, mdi chua thé nay tuong tic véi nhau va dan dén trang
thai “can bang tong quat” cuia mo hinh.

Cii séc cdu Ci séc cung
Y=7@ci-n%) r=f(r"Y...)
Khéi céu O sée Khoi cung
san lugng
Ye, ¢
Ky vong
i=flr-1.7.... Ci sée
A o) chinh sach
Chinh sach tién té

Hinh 1. Céu trtc co ban cia mé hinh DSGE
Nguon: Shordone va cong su (2010)
Trong Hinh 1, ba khéi lién két (cung, ciu va phuong trinh CSTT) hinh thanh mét bo
ba cuia tam giac. Khéi cau 1a ham sé cho san luong thuc (YY) bao gom cac bién ki vong
4i suat thuc, dugc tinh boi 13i suat danh nghia trir di lam phat ki vong (i — °), ki vong
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vé san lugng thuc trong tuong lai (Y®). Khéi nay cho thay khi lai suit thuc ting cao,
ngudi dan va doanh nghiép sé tiét kiém nhiéu hon chi tiéu hay dau tu. Cung thoi diém,
ngudi dan san sang chi tiéu nhiéu hon khi vién canh trong tuong lai lac quan (Y® ting)
ma khong phu thugc vao l4i suit.

Puong thang két néi giira khdi cung va cau cho thiy muc do cua san lugng (Y) xuat
hién tir khdi cau 1a dau vao quan trong trong viéc do ludng lam phét () véi mic lam
phét Ki vong trong tuong lai (n°). Trong giai doan hung thinh, khi ma mac san lugng
cao, cac cong ty phai ting tién luong dé kich thich nhan vién 1am viéc 1au hon. Tién
lwong cao hon 1am ting chi phi bién, ddy ap luc Ién gia ca va lam gia tang lam phat. Bén
canh d6, viéc cang ki vong lam phat tdng trong tuong lai thi cang lam gia tang gia ca, do
vay tao ap luc Ién hién tai.

Viéc xac dinh san luong va lam phat tir khdi cau va cung dwa vao phuong trinh CSTT
(duong gach dat). Phuong trinh CSTT mo ta NHTW thiét 1ap 14i suat danh nghia, thudng
dugc mo ta nhu 13 ham sb cua lam phét va san luong thuc. N6 phan anh xu huéng cua
NHTW tang i sudt khi nén kinh té tré nén ting trudng qua néng ciing nhu khi lam lam
phét tang cao dé ha nhiét nén kinh té. Bang cach diéu chinh I4i suit danh nghia, CSTT
chuyén tac dong dén san lugng thuc va théng qua lam phat, duogc dai dién boi mdi quan
hé gitta CSTT dén khdi cau va sau d6 1a khbi cung. Cac quy tic chinh sach thiét 1ap vong
tron, cho thiy mot mé hinh hoan hao véi méi quan hé giira 3 bién noi sinh: San luong
(Y), lam phat (m), va ldi suat danh nghia (i). M6t trong nhiing dic diém co ban ciia mo
hinh DSGE la twong tac dong giira 3 khdi — khia canh dong cua mé hinh DSGE — theo
y nghia ki vong vé twong lai 1a yéu té quyét dinh két qua hién tai. Theo d6, san luong va
lam phat trong tuwong lai phu thudc vao ki vong cua hién tai, CSTT cua tuong lai cling
vi thé ma phu thudc vao cac hanh dong chinh sach ¢ hién tai. Hinh 1 ciing cho thiy vai
trd cua ki vong va lién két dong gitra cac khdi trong mé hinh. Anh huéng cua ki vong
dén nén kinh té duoc dai dién boi cac dau miii tén tir CSTT dén khdi cau va sau do 1a
khéi cung, noi ma san luong va lam phat duoc xac dinh. Diéu d6 nhin manh tim quan
trong cua CSTT anh hudng 16n dén viéc hinh thanh ki vong. Thyc té, trong mé hinh
DSGE, ki vong la kénh chinh théng qua anh hudng ciia chinh sach dén nén kinh té, day
cing 1a dac diém phu hop véi su chl ¥ caa thi trudng tai chinh va cong ching di véi
cac hanh dong caa NHTW.

Phan cubi cung trong md hinh DSGE chinh I tinh chat ngau nhién. G mdi thoi ki,
c4c sy kién ngau nhién lam bién dong diéu kién can bang trong madi khéi, lay lan sy mat
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6n dinh trong nén kinh té va tir d6 tao ra cac bién dong trong nén kinh té. Néu khong c6
cac cl soc nay, nén kinh té s& phat trién theo hudng hoan toan cé thé du bao dugc ma
khong c6 bat ki su suy thoai hay bung né kinh té nao. Mé hinh nay gidi thiéu cac cl séc
theo dinh cua tam giac véi cac diu miii tén huéng vé trang thai can bang ma ching da
tuong tac. Cu sbc ting gia va san lugng, vi dy, anh huong tir quyét dinh cua doanh nghiép
Vé gi4 ca va san luong 1a co s cua khdi cung trong khi khdi cau dai dién cho nhiing thay
d6i trong hanh vi tiéu dung cia dan chung dé mua hang tir céc doanh nghiép.

2.1.1.1. M8 hinh kinh té

MG hinh kinh té phé bién véi 4 chu thé: Dai dién ho gia dinh, cac cong ty san xuat (f-
firms), cac cong ty trung gian (i-firms), vai 1€[0,1] va CSTT. Trong d6, ho gia dinh
tiéu thy hang hda cudi cing va 1am viéc cho i-firms. Mdi cong ty thi doc quyén trong
san xuét hang hoa trung gian i, ddng thoi thiét 1ap gia ca. Cac cong ty trung gian i-firms
tap hop cac loai hang héa khac nhau dugc san xuat bai f-firms va ban hang hoa san pham
cho ho gia dinh trong mét thi truong canh tranh, con dai dién co quan tién té thiét lap l4i
suit danh nghia.

Bén canh d6, mé hinh con déng gop vao co ché mo ta van dé ma cac chu thé nén kinh
té phai d6i mat, cho thiy cac diéu kién téi wu twong tng, va dién giai cac cd séc 1am bién
dong cac méi quan hé kinh té nay. Nhirng diéu kién ti uu nay tao ra cac mdi quan hé
dong giira cac bién s6 vi mo da duoc dinh nghia trong 3 khbi mé ta tai Hinh 1. Két hop
vé6i su minh bach caa thi trudng, cac mdi quan hé nay hoan toan dic trung cho hanh vi
can bang cia mé hinh kinh té.

2.1.1.2. Céc chu thé trong nén kinh té

Ho gia dinh va tong cau: Khia canh cau cua mé hinh DSGE biéu thi méi quan hé
nguoc chiéu giira |ai suat va ki vong chi tiéu. Trong mé hinh don gian, ngudn chi tiéu 1a
tiéu dung. Do d6, méi quan hé nghich bién gitra l4i suat va tong cau xuét hién tir tiéu
ding quyét dinh hanh vi ho gia dinh.

Doanh nghiép va tong cung: Khéi cung caa md hinh DSGE mé ta doanh nghiép thiét
lap gi4 ca nhu 13 chirc ning ctia mirc cau ma ho dbi mat. O giai doan thinh vuong, cau
cang cao thi cdng ty phai tra tién lwong cho cong nhan cao hon. Két qua 1a, chi phi ting
kéo theo gia ca tang. Trong tong cau, diéu nay cho thay dién bién theo nhau giita lam
phéat va san lugng thuc. Trong nén tang vi md, viéc thiét 1ap méi quan hé nay doi hoi
mét s cong viéc nhat dinh vi doanh nghiép phai c6 quyén luc doc quyén dé thiét lap gia
ca, d6 1a 1i do vi sao mot san pham ciu tric bao gom ca viéc hinh thanh su doc quyén
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ctia cong ty trung gian i-firms, cling nhu cong ty san xuét f-firms.

CSTT: Khi lai suat hién hanh va ki vong thap, nhu cau cta nguoi dan tiéu thu nhiéu
hang hoa hon. Nhung khi cau cao, chi phi bién ciia cac cong ty ting 1én va dan dén ting
gia, két qua 1a dan dén tang lam phat. Va ddi véi trudng hop nguoc lai, khi lai suit ting
cao dién bién ciing twong ti vay. Trong md hinh DSGE, trén thyc té, l4i suat ngan han
dugc thiét 1ap dua trén CSTT. Thuc té, day 1a quyét dinh cia NHTW chang han nhu dbi
v6i My thi ddy 12 quyét dinh cua Uy ban thi truong mé lién bang (Federal Open Market
Committee — FOMC), hoic & Viét Nam thi cac quyét dinh vé thay doi I4i suat chinh séch
duoc ban hanh thong qua Ngan hang Nha nudc.

2.1.2. Cac truong phai trong moé hinh DSGE

Theo Romer (2012), m6 hinh chu ki kinh doanh thyc (Real Business Cycle — RBC)
gia dinh cac ho gia dinh t6i wu hoa loi ich véi rang bugc vé ngan sach, cac doanh nghiép
t6i da hoa loi nhuan véi cac rang budc yéu té dau vao cua Kydland va Prescott (1982)
hay Long va Plosser (1983) duoc dat dudi nén tang vi md vé phan (ng cua céc ¢l sdc
co ban. M hinh dy bao dinh luong vé su bién dong, dugc xem 1a mot vi du vé md hinh
DSGE. Tuy nhién, mé hinh boc 16 nhiéu han ché trong giai thich thuc nghiém. Minh
ching c6 thé thady mé hinh nay cho rang céc rdi loan tién té khong ¢ anh huong thuc;
md hinh xay dyng dua trén cd sdc ki thuat vai it bang ching thuc nghiém nham du béo
vé anh hudng cua cd sbc ki thuat va sy dao dong cua chu ki kinh doanh duong nhu rat
Xa voi nhimng gi dang quan sat. Nhu vay, mo hinh DSGE theo truong phai RBC cling
vap phai mét sb phan bién khi chi mai dé cap dén céc cu séc thuc (Chen, 2010); chi dé
cap dén cl séc phia cung (nhu ct sdc vé niang sut lao dong hay cl séc ki thuat) ma chwa
quan tam dén cu sdc cau, hay khdng cong nhan anh huong cua CSTT dén san luong va
c4c bién s6 vi mé khac do anh huong cua khudn kho gia ca linh hoat.

Pé thdy dwoc anh huong thuc cua ci sbc CSTT, yéu t6 do cing danh nghia (Nominal
Rigidity) nhu 14 tién luong cting nhic (Wage Stickiness) hay gia ca ciing nhic (Price
Stickiness) di duoc dua vao mo hinh, diéu nay tao thanh lyc can trong viéc thay doi gia
Ca va cac ma sat thi truong danh nghia hay ton that do thi truong khéng hiéu qua
(Nominal Frictions) c6 thé la nguyén nhan dan dén nhitng anh huong thuc trong thay
d6i vé CSTT hay gié ca ciing nhac (Stick Prices) dan dén kha nang phi trung 1ap cua
CSTT. Romer ciing phan tich mot vai yéu té quyét dinh d6 16n cua anh huong d6 cho
thiy do cing danh nghia c6 ham y chinh sach quan trong ddi vai viéc anh huéng dén sy
bién dong d6, dac biét, trong viéc giai thich tai sao cac rao can nho dé diéu chinh gié ca
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c6 thé dén nhitng anh huéng dang ké dén réi loan tién té.

Ké thira nén tang vi md tir RBC dong thoi bd sung thém yéu té do cing danh nghia
tir gia va tién luong di cho ra doi mé hinh mai téi wu cho gidi nghién cau. Tuy nhién,
mot moé hinh nhu vay dudng nhu vuéng phai mét sé rao can sau: Thir nhat, vé thanh
phan xay dung mé hinh chua thdng nhat, khdng c6 mot md hinh nao la viing va tiy vao
ting nén kinh té dé co cac diéu chinh cy thé vé thanh phan xay dung mé hinh. Tha hai,
la cac md hinh mang tinh biéu twong nhu: Erceg va cong su (2000), Smets va Wouters
(2003), Christiano va cong su (2005) thi qué phuc tap. Vi vay, theo Romer (2012), mot
khuén khé mé hinh DSGE theo truong phai Keynes méi (New Keynes Model - NKM)
hay md hinh DSGE méi (“New DSGE” Model) 1a su két hop cia RBC, d6 cting danh
nghia va tinh phi trung 1ap ciia CSTT trong ngan han va canh tranh doc quyén (Gali,
2008). Pay 1a mo6 hinh Keynes méi véi 3 phuong trinh chuan (phwong trinh lam phét,
phuong trinh Euler va phuong trinh vé quy tic CSTT biéu hién thong qua l4i suat)
(Clarida & cong su, 1999, 2000). PAu tién 1a phuong trinh diéu chinh gia duong cong
Phillips theo Keynes méi dua trén nén tang vi mé l1a viéc diéu chinh gia khong thuong
xuyén va lam phat phu thuoc vao ki vong lam phat trong tuong lai va san lugng hién tai
ma khong tinh dén lam phat trude d6. Thir hai, phuong trinh tong cau dai dién cho md
hinh boi duong cong 1S Keynes méi. Va cudi ciing phuong trinh mé ta CSTT theo quy
tic Taylor (1993) (Sbordon & cong su, 2010; Gali, 2008; Smets & Wouter, 2007). M6
hinh DSGE mg¢i nay bat dau tap trung vao cac ude luong cau tric (GMM, MLE va
Bayesian), n6 con dugc goi la mo hinh DSGE udc lugng (Estimated DSGE model), cung
cap kha niang du béo dua trén cac nguyén tic co ban.

2.2.  Céc nghién citu thyee nghiém truede ddy vé van dé nghién ciru

2.2.1. Cac nghién ciru nwroc ngoai

MGt s6 lugng 16n cac nghién ctu chinh thirc va khong chinh thirc vé viéc tham sé héa
va udce lwong mé hinh DSGE, tur hiéu chuan (Kydland & Prescott, 1982), théng qua
phuong phap GMM (Generalized Method of Moments) dé u6c lwong méi quan hé can
bang (Christiano & Eichenbaum, 1992), téi thiéu hda khoang cach wéc luong duya trén
ham phan tng xung cua md hinh VAR va DSGE (Rotemberg & Woodford, 1997;
Christiano & cong sy, 2005), udc lugng dua trén kha ning c6 day du thong tin (Altug,
1989; Leeper & Sims, 1994). Va phan I6n cac cugc tranh céi vé phuong phap xoay quanh
cac ki thuat udc lugng khac nhau (va danh gia mo hinh) thi duoc tap hop lai trong nghién
cau cua Kydland va Prescott (1996).
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Ruge-Murcia (2007), Ingram va Whiteman (1994) str dung mé hinh DSGE dé hd trg
phan tich vi mé theo chudi thoi gian, nén tang nghién ciru phat trién tir Doan va cong su
(1984). Nhitng nghién ciru nay da dat nén méng thyuc hién cai thién du bao chudi thoi
gian bang cach rat gon hé sé hdi quy wdc lugng hudng dén cac tién nghiém ma véc to
chudi thoi gian md ta tét nhat, cac tién nghiém hd tro dyu béo cua mé hinh RBC. Bén
canh d6, Ruge-Murcia (2007), Ingram va Whiteman (1994) cung cdp mét nén tang hitu
ich vé cac nguyén tic udc lwong dé hiéu Bayesian. Vi cach thuc tiép can md hinh |i
thuyét tir cac théng tin tién nghiém va két hop chiing vai cac thdng tin tir dir liéu théng
qua quy tic Bayes cung cap cac thdng tin hau nghiém hon 1a cach tiép can Ii thuyét don
thuan nhu ctia Hansen va Prescott (1993) hay Sims (1986) va tai khang dinh céc nha
kinh té ddng y cac mé hinh Ii thuyét boc 16 nhitng khiém khuyét chinh 1a co hoi dé
phuong phap Bayesian phat huy thé manh.

Del Negro va Schorfheide (2004) vai nghién ctru “Prior from General Equylibrium
Models for VARS” ldy y tuéng tir nghién ciru cua Ingram va Whiteman (1994) va phéat
trién thanh mot mo hinh twong d6i day du, ciing nhu dua ra cac thuat toan hiéu qua dé
hd tro phan tich chinh sach. Cach tiép can nay c6 thé duoc thyc hién nhu sau: (1) Chon
mot md hinh DSGE va phan phéi tién nghiém cho céc thdng sé trong mé hinh; (2) Udc
lwong md hinh va anh xa phan phdi tién nghiém ciia cac thong sé trong mé hinh DSGE
thanh phan phdi tién nghiém cho céc thong sé trong md hinh VAR; va (3) Bang céch six
dung phuong phap Monte Carlo dé tinh toan phan bé xéc suat két hop cua cac thdng sb
trong mo hinh DSGE va VAR, sau d6 thi xac suat két hgp nay duogc sir dung cho viéc
tinh toan du bao. Nhém nghién ctru da ap dung cach tiép can nay dé du bao cho mé hinh
VAR gom 3 bién la téc do tang truang cia tong san pham qudc noi, lam phat va l4i suat.
Két qua cho thdy DSGE-VAR c6 hiéu qua vuot trdi so véi md hinh VAR tong quat ciing
nhu mé hinh DSGE thuén tdy. Ngoai ra, kha ning du béo cua céch tiép can nay co thé
so sanh véi Minnesota VAR va tham chi tét hon véi mot sé bién trong mé hinh.

An va Schorfheide (2006) cho thiy phwong phap Bayesian dugc phat trién trong mot
vai ndm gan day trong linh vuc ude lugng va danh gia mo hinh can bang dong tong quét
ngau nhién. Tir d6, nghién ctu sir dung md hinh DSGE tuyén tinh, danh gia mé hinh
dwa trén viéc kiém tra md hinh Bayesian, so sanh ti 1& hau nghiém va so sanh véc to hoi
quy, ciing nhu ude lwong cac md hinh phi tuyén dua trén viéc giai quyét cac mé hinh
bac 2. Trong khi md hinh DSGE cung cip mét tién trinh ngiu nhién day du dé biéu dién
dir liéu, cac md hinh don gian anh huéng rat manh cac han ché vao chudi thoi gian thuc
va trong nhiéu truong hop chdi bo cac han ché dic thi nhu mé hinh VAR. Sau dé, nhiéu
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nghién ciu khac da phat trién cac khudn khé kinh té lugng dé chinh thic hoa cac khia
canh cua phuong phap hiéu chuan bang cach tinh rd rang mé hinh sai s6 ré rang nhu:
Lees va cong su (2007); Ingram va Whiteman (1994); Diebold va cong su (1998). An
va Schorfheide (2006) nghién ctiu cho thay cac mé hinh DSGE khéng chi hitu dung tir
quan diém I thuyét ma con néi 1én nhu mét cdng cu hitu ich dé du bao va phén tich dinh
lwong trong kinh té vi mo. Hon nita, chudi dir liéu thoi gian dang duoc cai thién dé phu
hop Vi cac mé hinh nay lam tiang do tin nhiém trong co ché hoach dinh chinh sach cua
NHTW. Hau hét cac ki thuat dugc mé ta trong nghién ciru caa An va Schorfheide (2006)
déu dugc phat trién va ang dung trong c4c bai nghién ciu khéc, viéc cung cip biang
chang thuc nghiém vé phuong phap Markov Chain Monte Carlo (MCMC) duoc dung
dé ude luong Bayesian md hinh DSGE (Hastings, 1970). Két qua nghién ctu cung cap
nén tang co ban dé phat trién cac md hinh 16n phuc vu cho viéc phan tich CSTT trong
giai hoc thuat va NHTW. Nghién cuu trén da bo qua ganh nang tinh toan cua mé hinh
DSGE phi tuyén cho nén hau hét cac tai liéu thuc nghiém déu wéc tinh md hinh DSGE
tuyén tinh, trong do sir dung 3 ki thuat udc lugng: Kiém tra du bdo mé hinh hau nghiém,
so sanh mo hinh dya vao ti I¢ hau nghiém va so sanh md hinh DSGE va VARs. bac biét,
nghién ctiu giGi thiéu phuong phap Bayesian rd rang va day du, md phong tng dung cua
mo hinh don gian DSGE.

V& mé hinh kinh té bao gdm: Cong ty san xuat hang héa cudi ciing, cong ty san xuét
hang hoa trung gian, dai dién hd gia dinh, va CSTT ciing nhu la chinh sach tai khoa. M6
hinh nay ciing nhu 1 chuén cho phan tich CSTT va phan tich chi tiét (Woodford, 2003).
Dé don gian, tac gia loai bo su cing nhic tién luong va tich lity von. Céc phién ban phirc
tap hon ctia md hinh DSGE c6 thé tim thay & cac nghién cau caa Smets va Wouters
(2003), Gerali va cong su (2009), Gambacotta va Signoretti (2013).

Lubik va Schorfheide (2007) 4p dung md hinh DSGE cho nén kinh té nhé va mé bang
phuong phap ude lugng Bayesian. Nghién cuau trén da tap trung vao CSTT tai 4 nudc:
Canada, Uc, New Zealand va Anh thong qua cong cu do luong 1a cac quy tic coa lai suat
danh nghia. Quy tic Taylor Vi viéc nha diéu hanh chinh sach s& c6 nhiing phan @ng
trugc sy thay doi cua tong san lugng qudc ndi, lam phat va ti gia hdi doai duge dua vao
mo hinh DSGE.

Pé kiém tra xem liéu NHTW cac nudc ¢6 phan tng trudc sy thay doi cua ti gia hoi
doai hay khong, tac gia di khao sat mo hinh véi 2 truong hop khac nhau cua théng sb
psi 3 (y3) trong phuong trinh CSTT 14 : ys > 0 & w3 = 0. T4t ca di liéu dua vao mé hinh
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déu duogc hiéu chinh yéu té mua vu va lay theo quy. Cac bién quan sat cia mé hinh gom
c6: GDP, lam phét, 14i suat danh nghia, ti gia hdi doai danh nghia va ti gia thwong mai.
Két qua nghién ctu cho thay chi co NHTW Canada dua ti gia hdi doai vao trong cac quy
tic chinh sach, trong khi d6, & cac NHTW cua Uc, New Zealand va Anh khong thay c6
phan tng cua ti gia hoi doai truéc quy tac chinh sach. Bén canh do, két qua phan ra
phuong sai ciia mé hinh dd duoc ude luong thi su bién dong trong ti gia thuwong mai
khong c6 su dong gop ¥ nghia dén md hinh nghién ciu.

Hodge va cong su (2008) sir dung két qua c6 duoc tir del Negro va Schorfheide (2004)
dé du bao cho cac bién kinh té vi mé chinh cua nén kinh té Uc. M6 hinh DSGE duoc sir
dung trong nghién ctu nay 1a mot bién thé cia moé hinh DSGE dugc Lubik va
Schorfheide (2007) sir dung. Tuy nhién, tac gia da lugc gian bét théi quen tiéu dung va
thiét 1ap chi s6 gia dé tang tinh phu hop ciia mé hinh. Ngoai ra trong phuong trinh cta
CSTT thi tac gia khdng xem xét quy tic Taylor ¢ dang téng quat ma chi xét su tac dong
tGi 14i suat danh nghia dén tir lam phat va 16 hong san luong. Bén canh dé, viéc lya chon
c4c tién nghiém cua cac thong s6 trong mé hinh ciing c6 duoc tir cac nghién ctru vé nén
kinh t& Uc va hoi khac biét so véi su lya chon tién nghiém cua Lubik va Schorfheide
(2007). Dit liéu quan sat cho mé hinh ciing gdm 5 bién: L3 hong san luong, i sut, lam
phat, thay di trong ti gia h6i doai va diéu kién thuong mai. Tt ca dir liéu déu lay theo
quy trong giai doan 1993-2007. Két qua du bao c6 dugc tir mo hinh cho thiy kha ning
du béo cua DSGE-VAR véi bién ting truong va lam phét 1a hoan toan cé thé so sanh
duoc v6i 3 md hinh VAR téng quat, DSGE va Minnesota VAR. Trong khi d6, véi bién
lam phét thi kha nang du bé&o tét hon hin so véi mé hinh duy béo thuan tiy DSGE.

Negro va Schorfheide (2009) nghién ctru vé mé hinh DSGE duéi tac dong lam phat
muc tiéu: Bang chiing thuc nghiém tai Chile. Theo Christiano va cong su (2005), Smets
va Wouters (2003), nhiéu NHTW d3 xiy dung va udc lugng md hinh DSGE véi gia ca
ctng nhic va ding n6 dé phan tich chinh sach. Thé hé m hinh gia ca va tién luong ciing
nhic ¢d thé nhan manh méi quan hé gitra sy bién dang, thay doi vé gia 1a nguyén nhan
dan dén sy khong phan ing cua cong ty ddi voi muc gia chung, dan dén anh huong dén
viéc sir dung cac yéu té dau vao khong hiéu qua, dan dén ton that phuc loi. Trong mot
mai truong nhu vay, CSTT ¢6 thé bu dap phan nao sy bién dang gié ca tuong ddi bang
cach 6n dinh lam phat. Véan dé cua chinh sach thi phiic tap hon trong méi truong nén
kinh t& ma boi vi gia ca noi dia thay doi thi phu thudc vao ti gia va cac diéu khoan thuong
mai.
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Nghién ciru cua Negro va Schorfheide (2009) dira trén md hinh nén kinh té me, nho
phét trién boi Gali va Monacelli (2005) va hiéu chinh cho myc tiéu udc lwong bai Lubik
va Schorfheide (2007), tir d6 wéc lwong két qua cho md hinh DSGE-VAR cho nén kinh
té Chi I&, st dung dir liéu vé tang truong san luong, lam phat, 13i suat, ti gia va diéu
khoan thuong mai. Mot wu diém caa DSGE-VAR cho phép uéc lugng hé théng tu hoi
quy véi chudi thoi gian ngan. No6i chung, udce tinh ndy lam ting thém cac quan sat thuc
té bang c4c quan sét gia dinh, duoc tao ra tir md hinh DSGE va tir d6 xac dinh hé s6 hoi
quy cua mo hinh VAR.

Negro va Schorfheide (2009) thuc hién tuan ty bang cach udc lugng méd hinh DSGE
va DSGE-VAR. M hinh DSGE-VAR thyc hién uéc lwong céc hé sé hdi quy cia md
hinh Ii thuyét co ban véi hé s6 hoi quy cua VAR. Tir phan tich thuc nghiém nghién ciu
rat ra cac két qua chinh: Udc lugng quy tic CSTT cho Chi Lé va kiém tra khi NHTW
phan {mg trude sy bién dong cua ti gia va diéu khoan thuong mai. Nghién ciu muc sai
s6 ciia mo hinh DSGE; Pac biét, hai nha nghién ctru ndy so sanh ham phan phdi bién
(Marginal Likelihood Function) caa md hinh DSGE véi mé hinh DSGE-VAR cho cac
su lra chon khéc nhau cua tham sb lamda (A ). Kiém tra lisu NHTW c6 bao vé nén kinh
té Chi Lé trudc cac ¢l sdc ngoai sinh. Nghién ciru tac dong cua viéc thay doi phan ang
d6i vai lam phat trong quy tac phan héi vé su bién thién cua lam phat. Muyc dich cua
DSGE-VAR la dé kiém tra liéu két qua caa mé hinh DSGE duoc cing ¢ dbi véi cAc sai
sOt, cAc sai sot nay dugc xem la do 1éch tir cac rang budc phuong trinh tac dong boi md
hinh. Pau tién, két qua ude lugng ham phan tmg CSTT cho thiy NHTW Chi Lé khéng
c6 phan tmg ddi vai su bién dong cua ti gia va diéu khoan thuong mai. Thir hai, phan
tich DSGE-VAR kién nghi ring, mot phan uéc luong ngan, nén nghién vé uéc luong
VAR vé cac han ché/ rang budc duoc tao ra boi md hinh DSGE cua nén kinh té ma, nho.
Mot md hinh VAR duge uée luong ma khdng cé cac thong tin tién nghiém chuin xac
nhat thi khong thé c6 mot du béo tét hay dura ra khuyén nghi chinh sach phu hop. Cudi
cuing, Negro va Schorfheide (2009) tim thiy bang chitng NHTW phan tng manh trudc
cac thay doi cua lam phat dé duy tri lam phat twong ddi 6n dinh. Tuy nhién, viéc cac mo
hinh DSGE thiét Iap kha nhiéu cac gia dinh rang buoc (Restrictive Assumptions), do d6
n6 khong cho thay dugc mot sé danh do6i chinh sach quan trong.

Zheng va Guo (2013) nghién ciru wéc lugng mo hinh DSGE cua nén kinh té ma, nho
véi bang ching thuc nghiém tai Trung Quéc. Nghién ctu tap trung vao viéc danh gia
c4c bat 6n vé CSTT ¢ phai la nguyén nhan dan dén sy mat can bang vi mo trong giai
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doan 1992-2011. M6 hinh dugc ké thira dua trén mo hinh caa Lubik va Schorfheide
(2007), del Negro va Schorfheide (2009) véi 5 bién quan sét 1a 16 hong san lugng, ti 1&
lam phat, |4i suat danh nghia, thay doi trong ti gia hdi doai va diéu kién thuong mai. Két
qua thuc nghiém cho thay I4i sut danh nghia phan tng trudc sy thay déi cua 16 hong
san luong, lam phat ma va ti gia hbi doai danh nghia. Bén canh do, tic gia ciing tim thay
rang cl sbc CSTT c6 tac dong manh 1én kinh té vi mé trong ngan han va anh huéng dén
céc bién danh nghia (lam phat va ti gia hdi dodi) trong dai han, khdng tim thay tac dong
dén san luong thuc.

2.2.2. C&c nghién ciru trong nuoc

Bui Thi Trang Dung va Nguy@n Thi Giang (2015) budc dau thuc hién xay dung md
hinh DSGE theo truong phai Keynes méi gém 3 phuong trinh, 3 bién (chénh léch san
luong, 14i suat, lam phat), 3 ct sdc (sé¢ cau, séc lam phat, va sdc tién té), day 1a dang
mo hinh DSGE thir nghiém cho viéc (rng dung ki thuat DSGE vao c6ng tac phan tich va
du béo cua Vu Dy bao Thong ké ndi riéng va ciia Ngan hang Nha nuée ndi chung. Md
hinh con don gian ca vé quy mé va phuong phap wdc lugng tham sé, ddng thoi, dic diém
vé tinh mua vy cua dir liéu ciing 1a ton tai rat kho giai quyét. M6 hinh chua xem xét dén
khia canh nén kinh té Viét Nam Ia nén kinh té mo, cong cu ti gia ciing 1a cong cu CSTT
quan trong nén can xem xét mé rong mé hinh dé danh gia tac dong cua ti gia trong khudn
khé md hinh DSGE cho phan tich CSTT ndi riéng. Cac gia dinh vé dai han phan nhiéu
mang tinh chat cam tinh, két qua uéc luong tham sé chua tng dung phuong phéap wéc
luong Bayes Vi theo y kién cua chuyén gia Co quan Hop tac Quéc té Nhat Ban (The
Japan International Co-operation Agency — JICA), phuong phap nay doi hoi kién thic
kinh té lwong cao cap va chwa phit hop véi giai doan xay dung md hinh hién tai. Ngoai
ra, déng gop mai cuia BUi Thi Trang Dung va Nguyén Thi Giang (2015) la dy bao theo
khoang cho bién s ting truéng GDP va trong qua trinh kiém dinh tinh phu hop va chinh
X&c cua Jica.

Nguyén Buc Trung (2016) stir dung md hinh DSGE mé phong méi quan hé giira cac
bién s6 kinh té vi mé cua Viét Nam tir d6 tng dung dé phan tich tong cau tai Viét Nam.
Nguyén Buc Trung (2016) phan tich ham phan ang (Impulse Response Function — IRF)
cua bién chénh léch san luong (Output Gap). Bién thé dai dién cho GDP - khi ¢6 cac cu
sbc ngoai sinh cho thay sy phi hop vai li thuyét kinh té va nghién ciru trude day. Trong
nghién ciu nay, thay vi sir dung phuwong phap can chinh tham sé (Calibration) nhu
Prescott va cac cong su (1982) da sir dung dwoc tac gia thyuc hién uée lugng tham sb
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timg phuong trinh theo phuong phép binh phwong nhé nhat (OLS) cho hé phuong trinh
bao gém: (1) Buong Phillips thé hién sy ¢anh d6i gira lam phat va san luong; (2) Phuong
trinh dudng IS dong md ta mi quan hé gitra I3 suat thuc va tiéu dung; va (3) Phuong
trinh quy tac 14i suat cho biét phan ¢ng cua i suat truée thay doi caa lam phat va san
luong. Két qua dy bao téng cau cho thiy 4p lyc lam phat nam 2016 1a déang ké do chiju
tac dong cua ca ciu kéo va chi phi day. Vi vy, cong tac diéu hanh vé gia can than trong
trong giai doan tiép theo. Bén canh d6, CSTT can tiép tuc on dinh i suat dé han ché tac
dong tiéu cuc dén 6n dinh vi mo.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Dirliéu va mau nghién ciu

Dit liéu nghién ctu gdom 5 bién quan sat bao géom: Tiang trudng san luong, 14i suat,
lam phét, bién dong trong ti gia héi doai, su thay d6i cua diéu kién thuong mai va lay
theo quy tir thang 01/2000 dén thang 12/2014, dwa trén cac ngudn: Théng ké tai chinh
(International Financial Statistics — IFS) cia Quy Tién t¢ Quéc té (International
Monetary Fund — IMF), Ngan hang Thé gigi (World Bank — WB), Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam (SBV), Téng cuc Théng ké (GSO)... Dit liéu thu dugc gom 59 nhém bién
quan sat, tit ca dit liéu dugc Iy trung binh vé& do Iéch logarit tir trang thai can bang. Co
so dir liéu phu hop vai nghién cau caa Lubik va Schorheide (2007); Zheng va Guo
(2013), Hodge va cong su (2008). Vi muyc dich thuc hién dy béo cho 2 quy va 4 quy cudi
cling nén nghién ciu str dung lan luot 57 va 55 nhém bién quan sat (mau) dé udc luong
cac tham s cho mé hinh du béo, sir dung 2 va 4 mau quan sét con lai dé thyc hién tinh
toan phuc vu cho céng tac du béo.

3.2. Céch thite do lwong cac bién quan st

Tang truong san luwong (dy)

GDR
dy = log x100

GDP,,
Vi han ché caa tinh twong thich dit liéu san c6 vi md hinh va phan mém tinh toan
nén tac gia dé xuat sir dung bién ting truedng san luong binh quéan dau nguoi.
Lam phat theo cach tinh CPI (& (pi))
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CPI,-CPI,,

Ti Ié lam phat = 100% x
v lamp "X TTCPI,

Vi CPI; 1a chi sé gia diéu chinh cua ki t va CPly 12 chi s6 gia diéu chinh caa ki t—1.
Chi sb gia diéu chinh 1a chi sé gia da dugc chudn hoa theo ndm gbc 1994, tao thanh 59
quan sat tir chudi dir liéu dai dién cho lam phat.

L&i sudt (R)

Trong nghién ctiu nay, tac gia st dung 14i suat tai cap vén lam dai dién cho I4i suat
chinh sach dé diéu hanh CSTT & Viét Nam, chng cho vay ning lii. Trong trudng hop
thi truong tién té co dién bién bat thuong, Ngan hang Nha nudce quy dinh co ché diéu
hanh 14i suat ap dung trong cac quan hé giita cac to chuc tin dung véi nhau va véi khach
hang, cac quan h¢ tin dung khac (Ngan hang Nha nudc, 2010).

Bién dong trong ti gia hoi dodi (de)

Dau tién, nghién cau tinh toan ti gia héi doai danh nghia da phuong (NEER); la chi
s ti gia danh nghia cua dong VND so véi dong tién cua cac dbi tac thuwong mai cha yéu
(Nguyén Quang Hiép & Nguyén Thi Nha, 2015), thong thuong 1a rd ti gia caa 20 nuée
c6 kim ngach thuong mai (xuat khau + nhap khau) 16n nhét véi Viét Nam. Cong thic
tinh NEER trong thoi Ki t:

n
t t
NEER' =) eiw,
j=1

Trong d6: t 1a thoi Ki; n = 20 (s6 lugng ddi tac thuong mai chinh cua Viét Nam gom:
Nhat, Singapore, Trung Qudc, Han Quéc, My, Théi Lan, Uc, Hong Kéng, Puc,
Malaysia, Phép, Indonesia, Anh, Ha Lan, Nga, Philippines, Thuy Si, Y, Bi, An Do).

e\ : Ti gia danh nghia ciia ddng ngoai t¢ j trong rd ngoai té tai thoi ki t;

w;j : Ti trong thwong mai clia cac nudc co dong tién tham gia vao ré ngoai té, duogc
tinh bang cach lay “kim ngach xuat nhap khau voi dbi tac j/ Tong kim ngach xuat — nhap
khau véi cac dbi tac trong ro ngoai t&”.

Sau do, st dung cong thirc: AE = 100*In(E¢/Et.1) twong (thg V&i 59 quan sat dugc tao
ra, dir liéu duoc thu thap tir co so dir liéu IFS (International Financial Statistics) caa IMF
va tir Tong cuc Thdng ké.

Thay doi diéu kién thirong mai (d)
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Diéu kién thuwong mai (Term of Trade - ToT) duoc tinh todn bang cach lay ti 1¢ (%)
gia xuat khau chia cho gia nhap khau. Tiép dé, tinh toan su thay d6i cia diéu kién thuong
mai bang cach sir dung cong thuc:

AToT =100 x | Tol, )
oT = x In ;
(ToTt_l
Dir ligu dugc thu thap tr co s¢ dix liéu IFS (International Financial Statistics) cua
IMF va tir GSO, dugc diéu chinh dé tao ra 59 quan sat.

3.3.  Phuong phap woc lwong cho md hinh BVAR-DSGE

Dua trén nén tang nghién ctru caa del Negro va Schorfheide (2004), trong nghién ctu
nay, tac gia khai quét cach thirc ude lugng cho mé hinh BVAR-DSGE nham xay dung
md hinh DSGE cho nén kinh té mé va nho ¢ Viét Nam véi cac 5 bién quan séat néu trén.
Duya trén mo hinh cuia nén kinh té mo nho phét trién bai Gali va Monacelli (2005) va
hiéu chinh dé uéc lwong boi Lubik va Schorfheide (2007), tac gia xay dung phan phdi
tién nghiém cho cac tham sb caa md hinh, sau do, tir c4c bién quan sét, phan phdi tién
nghiém duoc thiét 1ap tir trude va st dung phuong phap DSGE-VAR dé xay dung phan
phdi hau nghiém cho céc théng sb trong mé hinh. Luu y tap hop cac tham sé trong mo
hinh DSGE duoc ky hiéu béng vecto @ va vecto cOt cua n bién quan séat 13 yi, day cling
la c4c bién trong mé hinh VAR, do dé:

yi=®o + D1yr1 + D2 Yo + ... + Dp Yip + Uy,

Trong do:

@ 1a mét vector hang sé;

®1.p la ma tran cua cac tham sé trong md hinh VAR; va

ut ~ N(0,%y). Phuong trinh nay c6 thé biéu dién rit gon dudi dang Y=X® + U,

Y va U la nhirtng ma tran véi hang y¢* va uy’ twong ung; X ¢ cac hang yi1’, yi2’,...,yt-p’
va @ =[D1,d2,...,0p]". Mot didu can luu y 14 s6 lwong tham sb trong md hinh DSGE thi
nhé hon so v6i mo hinh VAR, vi thé kha niang twong thich véi dit liéu cia mo hinh VAR
thi 16n hon so véi DSGE.

3.3.1. Tién nghiém cho cac tham sé trong mé hinh VAR

Theo Hodge va cong su (2008), mé hinh DSGE dugc st dung dé cung cap théng tin
vé cac tham s cho mé hinh VAR. Cach thuc hién 1a mé phong di liéu tir md hinh DSGE
va két hop voi dir liéu thyuc khi ude lugng mé hinh VAR. Mot ti 18 twong d6i cua dir liu
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dugc md phong vai dit liéu thue duoc goi 1a A, dé kiém soét ti trong cua thong tin tién
nghiém... Hay n6i cach khéac vai tro ctia A dugc xem nhu hé sé 1am giam sy sai biét giira
cac mau c6 dugc tir md hinh nay — ¢6 thé khéng chuan - so véi cac mau c6 dugc thdng
qua qua trinh mé phong. Sau dé, xay dung thong tin tién nghiém cho cac tham s6 VAR
p (D, 0) (voi 0 1a tap tham sb cho trude trong md hinh DSGE), trong dang Inverted-
Wishart (IW) - Normal (N), do dé, Zu 0 ~ IW va @[, 6 ~N.

3.3.2. Tién nghiém cho cac tham sé trong mé hinh DSGE

Phan phdi tién nghiém dong mot vai tro quan trong trong uéc luong cia mo hinh
DSGE (An & Schorfheide, 2006). Goi p(6) 1a x4c suat tién nghiém cho nhitng tham sé
trong md hinh DSGE. X4c suat két hop tién nghiém cua 2 tap thong s 1a: p(®,%,,0) =
P(@,Zul0) p(6).

3.3.3. Phan phéi hdu nghiém cia md hinh VAR (VAR Posterior)

Ciing theo Hodge va cong sy (2008) thi phan phdi hau nghiém cua cac tham sé @
trong md hinh VAR va X, p(®,Zu|Y,6), ma tir d6 s& c6 duoc cac tham sb khi du béo 1a
su két hop gitra thdng tin tién nghiém véi thdng tin tir dir liéu, hay con goi 1a ham
likelihood. Ham likelihood 12 mot ham phan phéi chuan da bién va rat phu hop khi cac
tién nghiém duoc Mo ta bén trén cho tham sé trong md hinh VAR ¢ dang Inverted-
Wishart-Normal (IWN) ciing nhu nhiing phan phdi két hop. Do d6, phan phéi hau
nghiém c6 cuing (Same Class) phan phéi véi tién nghiém, tic 1a 2|0, Y ~ IW va ®[%,,0,Y
~ N (del Negro & Schorfheide, 2004). Cubi cung, nghién ciru nay thuc hién mé phong
phan phdi hau nghiém cho céac tham sé trong mé hinh VAR duoc rit ra tir tap vector 6
céc tham sé hau nghiém trong mé hinh DSGE va sau d6 1ay mau tir nhiing phan phéi
nay.

3.3.4. Lya chon dg tré va trong sé cho tien nghiém

Ham phan phéi hau nghiém cho tham sb trong md hinh VAR 1a mét ham phu thugc
vao viéc lya chon A (ti 18 giita dir liéu duoc md phong va di liéu thuc cho tién nghiém
cua md hinh DSGE). Goi tap gié tri lya chon cua A 1a A, véi A = {A1,..., Ai,..., Aq} va
Vi tat ca cac i thi A > 0. Theo del Negro va Schorfheide (2004) thi bang cach so sanh
mo hinh danh gia véi mdi A€ A, vai tiéu chi 1a ham phan phéi dix liéu bién p(Y)4). Cach
danh gia nay c6 thé dugc xem nhu 1a mot tiéu chi thong tin va ¢ duoc bang cach két
hop cac tham sé ciia phan phdi két hop tir dit liéu quan séat va cac tham so:

PO = [ 5,00 P03, @I DA, ,6)
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= | S w0 p(Y,0,>. @ A)p@Y. ®[4),d> ,©,0) (1)

Trong do6:

Zu ,® va © 13 khdng gian cua cac tham sé (tap hop tat ca cac gié tri) cua Xy, @ va
6. Tuy nhién, thuat toan c6 lién quan dén viéc tinh todn ham phan phdi dir liéu bién yéu
cau mot khéi luogng tinh toan 16n (Christiano, 2007). Tuy nhién, can luu y rang ham xac
suat két hop giira cac tham sé trong md hinh VAR va DSGE 13 p(®,%y, 4|)) ciing bang
VGi p(@,Zu|6, L)p(6), va tién nghiém cua cac tham sb trong md hinh VAR duoc ki hiéu
bai 6 thi ¢6 phan phdi dang IWN. Diéu nay cho phép nhiing tich phan véi cac tham sé
trong mé hinh VAR duoc tinh toan don gian hon, chi dé lai phan tach roi dbi vai 6 xap

xi ham p(Y|A) (Geweke, 1999; An & Schorfheide, 2007). Mot gia tri t5i wu cua A 1a %
c6 thé duoc chon dé ti da hoa ham p(Y|A), do do:

3 arg max p(Y[)) (2)
re A

Trong nghién ctru ndy, tac gia st dung ham phan phéi di liéu bién dé lya chon d6 tré
cua mé hinh VAR, p (del Negro & Schorfheide, 2004). Bén canh d6, muc dich quan
trong cua nghién ciru ndy 1a dyu bao mot cach khac dé lua chon A va do tré p 1a da vao
ki thuét du béo ngodi mau s& duoc néu trong phan sau.

3.4. M0 hinh DSGE diing dé du bao cho nén kinh té m¢ Viét Nam

Hién nay, hau hét cac md hinh can bang dong ngau nhién tong quat (DSGE) déu duoc
xay dung trén nén tang ciia cac mo hinh theo trudng phéai Keynes méi. Sy phét trién cua
cac mo hinh DSGE ciing dugc mé rong khi tinh toan thém ma sat thi truong hay ton that
do thi truong khéng hiéu qua trén thi truong lao déng hay thi truong tai chinh (sy mo
rong nay dac biét cé y nghia sau cudc khing hoang tai chinh toan cau 2008). Déi vai cac
NHTW, viéc tng dung mé hinh DSGE ciing theo xu thé phd bién hon, dan b sung va
thay thé cac md hinh kinh té lwong c6 dién, nhat 12 & cdc NHTW theo dudi co ché CSTT
lam phat muc tiéu (dén nam 2012 c6 khoang 20 NHTW theo thdng ké cua Hamilton
(2012)). V& cau tric mo hinh Keynes mai Ii thuyét chuan (Standard New Keyesian
Model) bao gém: (1) dudng Phillips theo truong phai Keynes mai; (2) Phuong trinh IS
dong; va (3) phuong trinh quy tic 14 suat kiéu Taylor (1993).

Bén canh d6, dé don gian héa, mé hinh DSGE gian lugc duoc st dung cho nghién
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ctru nay lam ngudn thdng tin tién nghiém 1a mét bién thé ciia mé hinh duoc dé xuat boi
Lubik va Schorfheide (2007), mot dang don gian cua Gali va Monacelli (2002). M6 hinh
ctia Lubik va Schorfheide (2007) da timg duoc st dung dé wdc lwong cia BVAR-DSGE
cho New Zealand bai Lees va cong sy (2007), hay di timg duoc Chen (2010) dé cap
dén; ké thira tir nghién ctu cua cuing tac gia del Negro va Schorfheide (2004) va phat
trién hoan thién hon boi Hodge va cong su (2008); sir dung dé wéc lwgng cho md hinh
BVAR-DSGE cua nén kinh t& Uc va mé hinh nay ciing duoc xem nhu 1a mét mé hinh
DSGE c6 thé biéu dién cho nén kinh t& mé va nho tai Viét Nam. Mot diéu luu ¥ rang,
mo hinh nay da bo qua nhiéu dic diém trong mé hinh DSGE truyén théng nham dam
bao tinh twong thich vai dit liéu nhu théi quen c¢b hiru trong tiéu dung hay cach thiét lap
chi sb gia ca. Mac dit mé hinh nay ciing dya trén nhitng nén tang vi mé, tuy nhién, dé
khong phai 1 nhitng gi ma nghién ctru hudéng dén, nghién ciu nay chi tap trung cung
cap mot tdng quan ngin gon Vé cac phuong trinh tuyén tinh logarit quan trong trong md
hinh (Gali & Monacelli, 2005; Lubik & Schorfheide, 2005) dugc md ta dudi day:

(1) Phuong trinh duong cong IS - duong IS dong dugc xay dung dya trén phuong
trinh Euler cho ham tiéu ding, tir d6 thé hién mdi quan hé 14i suat thuc quyét dinh téc
d6 tang cua tiéu dang; cac tham sé a, B, 7 tuong ung 1a ti 1& nhap khau cua tiéu dung
noi dia, hé sé chiét khiu va hé sb co gidn thay thé lién thoi gian. San lugng dau ra phu
thudc vao san lugng ki vong ca trong va ngoai nudc, I4i suat thuc, su thay doi ki vong
ctia cac diéu khoan thwong mai va sy phat trién cong nghé.

Vi =B Yiu—¥(R —E7,) + 2o,z +ayE A, + (% -1 EtAYt*+1 3)

Trong d6: ¥ =7 +a(2—a)1-7) va ¥, = (1—%))/: VGi A4 13 toan tir sai phan bac 1

va Eq 12 toan tir ki vong co diéu kién tai thoi diém t. Mot diém khéc biét cua md hinh 1a
gia dinh cong nghé cua thé gidi At 1a bién khdng dirng va mot hé qua cua gia dinh do6 1a
mot s6 bién thuc (nhu san lugng) s& duoc chuan hda bang cong nghé trudc khi chuyén
d6i sang tuyén tinh logarit. Cong nghé dugc gia dinh tang truong véi tée do zi, do do, zt
= InA¢— InA¢y, va tu tuong quan bac 1 (ARL) vai zt = ppzeat g2 Trong mo hinh thi san
luong duoc biéu dién bai yi, R: 12 14 suat theo quy, g 1a diéu khoan thuong mai, m: 1am

lam phét va e 1a ti gia hdi doai danh nghia, Y; & mac san lugng tiém ning va nhiing
bién vai ky hiéu (*) dai dién cho nhiing bién cua thé gigi.
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(2) Phuong trinh duong cong Phillips cho nén kinh té mg (Calvo, 1983), duong
Phillips theo truong phai Keynes mai:

P _
7, = PE 7., + affEAQ,,, —aAg, + S ) (4)

Phuong trinh 4 cho biét sy danh doi giita lam phét va san luong, va vi khong thé thay
dbi gia trong ngan han, c6 mot phan dat gia theo ki vong trong twong lai. Chénh léch
giita tong san lugng thuc té va tiém ning tic dong dén lam phét vi né ¢ méi quan hé
véi chi phi bién thuc; tham sé & tac dong dén d6 doc cua duong cong Phillips va la mot
ham cua cac tham sé khac, nhung dugce xem nhu 13 ¢6 tinh cau tric. Sy thay ddi cua diéu
khoan thuong mai dugc dua vao duong cong Phillips phan &nh hang hda tiéu dung thi
duoc nhap khau va gia dinh ngang gia sirc mua tuong ddi (Purchasing Power Parity —
PPP) nhu phuong trinh:

Ae, =, —(l—a)Aq, — 7, (5)

(3) Phuong trinh CSTT, véi gia dinh i suit danh nghia dwoc diéu chinh mot phan
V6i ti 18 (1 — pr) S0 V&i quy tic Talor va Clarida, Gali va Gertler (2000). Xéc dinh trong
s6 cho lam phat va san luong theo quy tic Taylor la v, &, .

R = prRy + A= o) + W, 7,) + Ex (6)
(4) Viéc xac dinh céac hé sb hoi quy dbi véi cac phuong trinh nhu:

Thay d6i vé diéu khoan thuong mai; Ag, = PagA0 ; + Exqe (7)
San lugng thé giéi (World Output); (8)
Va lam phat (World Inflation): 9)

dugc gia dinh thyuc hién bang qué trinh tu hdi quy bac 1 - AR(1) — cac hé sb hdi quy
lan luot 12 p,,, Py p,- Theo do, bién dai dién cho cac cl sdc cau triic (structural shocks)

la 5Aq1’3y;’3,,; )

3.4.1. Cac budc ude lwong cho mé hinh BVAR-DSGE

Can ctr vao nghién ctru cua del Negro va Schorfheide (2004), nghién ctu nay thuc
hién khai quat cac bude ude lugng cho md hinh BVAR-DSGE. Chu y gia dinh rang cac

! Mac du phuong trinh CSTT néu trén duge tham khéo tir Lubik va Schorfheide (2007) nhung gié dinh quy tic Taylor khong
bao gom ti gia hoi doai.
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tham s trong mo hinh DSGE duoc md ta béi vector § va vector ¢t cia n bién quan sat
1a y1, c4c bién nay ciing chinh 13 cac bién trong md hinh VAR, cu thé cac budc: (1) khai
bao bién noi sinh va céac bién quan sat; (2) khai béo cac bién ngoai sinh; (3) khai tao
danh sach céc tham sd, (4) thiét lap thdng tin tién nghiém cho cac tham sb cua mé hinh;
(5) thiét lap cac phuong trinh trong md hinh DSGE, sao cho thé hién méi quan hé giira
bién quan sat va bién noi sinh (Lubik & Schofheide, 2007; Andrew Hodge, Tim
Robinson & Robyn Stuart, 2008); (6) mic dinh gia tri ban dau cho cac bién noi sinh va
cac bién quan sat trong md hinh. Céc gia tri khai tao cho bién néi sinh duoc Iy tir trang
thai can bang cia md hinh DSGE va khéi tao gi4 tri trung binh cho céc bién quan sat;
(7) khai béo thdng tin tién nghiém cho céc tham s6 can udc luong ciing nhu cac ct shock
trong mé hinh nhu ham phéan phdi, gié tri trung binh va d6 léch chuan; (8) khai bao do
tré cho mé hinh VAR ciing nhu trong s6 A chudn bi cho viéc thuc hién uéc lwong céc
md hinh; (9) thuc hién uéc lugng véi cac tham sé da khai bao, song song 1a sé chudi
Metropolis-Hastings (MH) dugc tao ra. Trong qué trinh ndy, phan mém Dynare 4.5.1 13
chuong trinh tién thdng dich, gidp dich, md phong va udc lugng cac mo hinh sang cac
tap tin ma phan mém Matlab R2016a c6 thé hiéu duoc.

3.4.2. Tién nghiém cho mé hinh DSGE

Tién nghiém cho cac tham sé trong md hinh DSGE dugc thé hién trong Bang 1 va
Bang 2), va Hinh 3 va Hinh 4. Viéc lwa chon céc thong tin tién nghiém &p dung cho Viét
Nam duoc ké thira tir mé hinh DSGE cua Uc (Hodge & cong su, 2008) va md hinh cua
Trung Qudc (Zheng & Guo, 2013). Viéc xac dinh mién xac dinh va ham mat do tich lity
ctia cac tham s tién nghiém dya vao nghién cau cua Lubik va Schorfheide (2007). Bén
canh do, can luu y thém rang thay vi dat thong tin tién nghiém 1&n hé sé chiét khau thi

s
nghién ctru dat thong tin tién nghiém (va ude lugng) 18n i suat thyc r** hay p =4
Do léch chuan (Standard Deviation) cua 5 ¢l soc ngoai sinh (ct sdc san lugng, ¢l sc
lam phat, ¢t soc 14 suat, ci sdc diéu khoan thuong mai va cl sc cong nghé) duoc ki

hiéu lan luot Ia: a; 0 0%, O VAG? .



26 Nguyén Dirc Trung & Nguyén Hoang Chung, Tap chi Phat trién Kinh té, 28(10), 05-38

3.4.2.1. Tién nghiém cho md hinh DSGE (Du bao cho 2 quy)

Bang 1

Phén b gia trj cho cac tham sd tién nghiém cho mé hinh DSGE (Dy bao cho 2 quy)

Thongsé  Mién xac dinh  Ham mat do tich liiy Trung binh Do léch chuan
T [0,1] beta 0,0259 0,1000
a [0,1] beta 0,0109 0,0110
s R* gamma 0,4899 0,5000
K R* beta 0,0975 0,1000
O [0,1] beta 0,0008 0,1000
v, R* gamma 0,1764 0,2000
v, R* gamma 0,0113 0,2500
P [0,1] beta 0,0886 0,2000
P [0,1] beta 0,0831 0,1000
py* [0,1] beta 0,0280 0,0500
o, [0,1] beta 0,0399 0,2000
ot R* invgamma 0,0013 0,2000
Uzq R* invgamma 0,2161 0,8000
ot R* invgamma 0,1796 0,1000
ot R* invgamma 0,4647 0,2000
o-iy; R* invgamma 0,1791 0,1500

Nguon: Thu thap dir liéu va wdce lwong dit liéu bing Matlab2016a
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SE eps R SE_eps_dq SE_eps_z tho_R psi_1 psi_2
1 4 5 4 10‘
50 05 2 2 g
\— 0 0L —
1— 0 0 0 05 1 0 2 40 2 4
boouh 020 ] o : 3 tho_dq tho_infl_star tho_y_star
1 SE_eps_y_star 2SE_eps_lan_star . tau 4 4 10
2 2 5
05 1 2
0 0 0
0 ) 0 0 05 1 0 05 1 06 08
4 6 8 1 2 30 05 1 ' r_ss
alpha tho_z kappa
40 2 4
05
2 f 2 N i
0 5
0 0 0

05 02 026 0 05 T 0 05 1

Hinh 3. Phéan phdi tién nghiém ciia cac tham s trong mo hinh DSGE
(Du bao cho 2 quy)

Nguon: Thu thap dix liéu va md phong bing Matlab2016a
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3.4.2.2. Tién nghiém cho md hinh DSGE (Du bao cho 4 quy)
Béang 2
Phén b gia trj cho cac tham sd tién nghiém cho mé hinh DSGE (Du b4o cho 4 quy)

Thong Mién Ham mat 4o . .
Trung binh Do léch chuan
SO xac dinh tich liy
T [0,1] beta 0,0456 0,1000
a [0,1] beta 0,0109 0,0110
rs R* gamma 0,4903 0,5000
~ R* beta 0,1031 0,1000
Pr [0,1] beta 0,0012 0,1000
v, R* gamma 0,1846 0,2000
Y, R* gamma 0,0230 0,2500
Paq [0,1] beta 0,1759 0,2000
P [0,1] beta 0,0983 0,1000
’Oy* [0,1] beta 0,0311 0,0500
P, [0,1] beta 0,0625 0,2000
og R* invgamma 0,0015 0,2000
Oy, R* invgamma 0,2135 0,8000
o, R* invgamma 0,1827 0,1000
o ; R* invgamma 0,4497 0,2000
U;* R* invgamma 0,1646 0,1500

Nguon: Thu thap dit liéu va wdce lugng dir liéu baing Matlab2016a
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SE_eps R SE_eps_dq SE_eps_z tho_R psi_1 psi_2
0 1 4 5 4 10

50 05 21 i 2 5

0 0 ’ 0 05 10 2 40 2 4

0 01 02 0 5 1 2 3 )
1SE_eps_y_star 2SE_eps_ian_star 4 tau . rho_dg . rho_inf_star 0 rho_y_star

r_ss
alpha ) tho_z . kappa 1 =

0 0 0 0 5
045 02 0% 0 05 1 0 05

Hinh 4. Phan phdi tién nghiém ctia cac tham sé trong mé hinh DSGE
(du béo cho 4 quy)

Nguon: Thu thap dit liéu va mé phong bang Matlab2016a
4. Két qua nghién ciru
4.1. Lya chon trong sé lamda (2) va dé tré (lag length)

Duya vao nghién ctu cia Hodge va cong su (2008), tac gia thiét lap tap do tré {2, 3,
4} cho phan mé hinh VAR trong mé hinh BVAR-DSGE va xac dinh tap A =[0,75; 1;
1,25; 1,5; 1,75; 2,5; 5] (c6 hiéu chinh) dé lya chon trong s6 A trong mé hinh DSGE,
nham tim kiém su két hop gitta do tré va trong sé A can bang giira md hinh DSGE va
VAR (Lees & cong sy, 2007). Tuy nhién, thay vi sir dung cach do ludng phan phdi dix
liéu bién nhu phuong trinh (*) (del Negro & Schortheide, 2004) thi tac gia thuc hién tinh
toan két qua ciia mau ngoai udc luong va sir dung tiéu chi RMSE dé danh gia kha ning
dir b4o; tir d6 1am co so dé lya chon b tiéu chi bao gém A va @6 tré trong md hinh VAR
sao cho phu hop.

Pé xay dung ham du bao thi tir phan phéi hau nghiém cua cac thong sb trong md hinh
DSGE, nghién ciru sir dung ham “DsgeVarLikelihood” dé rit ra tap cac thong s6 phi (®)
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ciia md hinh VAR va ma tran hiép phuong sai Xu. V&i mdi 2y thi ¢6 thé tinh toan dugc
mot vector sai s U tir phan phdi chuan da bién N(0, X) va tinh toan duoc gia tri yie
bang cach sir dung cac hé s6 @ trong mé hinh VAR, tir 6, ¢6 thé tinh toan lan luot dugc
1 chudi lién tiép gém 2, 4 gia tri, twong ng véi viéc du bao cho 2 va 4 quy. T4c gia thuc
hién toan bo qué trinh nay 1.000 lan va sau d6 1dy gia trj trung binh dé cho ra két qua du
bao cudi cung. Tir tap két qua cé duoc, tac gia st dung tiéu chi Root Mean Squared Error
(RMSE) dé lya chon céch két hop tdi uu giita do tré trong mé hinh VAR vai hé s6 ti 1¢
A. Bang 3 thé hién két qua dy béo cho mé hinh BVAR-DSGE vai d6 tré 1a 3, cac két hop
v6i A cho céc bién quan sat 1a san lugng, lam phat, 14i suét, ti gia hbi doai va diéu khoan

thuong mai.
Bang 3
RSME ctia mé hinh BVAR-DSGE véi trong s6 A va do tré
Du béo 2 quy Du béo 4 quy

A 0,75 1 125 15 175 25 5 0,75 1 125 15 175 25
Po tré San luong San lwong

2 1,030 0933 0,916 0,712 0,606 1,111 1,039 1,054 1,082

3 0,697 0675 0,655 0,596 0,661 0409| 0541 0552 0566 0,563 0,665

4 0885 0,860 0,824 0,810 0,766 0,786 0,640 0,600 0594 0659 0597 0711
Do trd L&i suat L&i suét

2 0195 0,195 0,195 0,194 0192| 0181 0182 0,181 0,181

3 0195 0,196 0,196 0,194 0,195 0192 0179 0179 0179 0,80 0,180

4 0,198 0,198 0,197 0,197 0,195 0,196 0179 0180 0,179 0179 0,180 0,180
Po tré Lam phét Lam phat

2 0,300 0,285 0,280 0,282 0227| 0129 0137 0113 0,126

3 0,299 0322 0,322 0,297 0,301 0269| 0121 0117 0119 0,140 0,131

4 0372 0,356 0,349 0,349 0,314 0,326 0111 0125 0,124 0120 0132 0,136
Do tré Ti gi& Ti gi&

2 0434 0451 0,440 0,468 0424| 0324 0321 0324 0,317

3 0382 0392 0,395 0,392 0,397 0413| 0335 0333 0343 0329 0,345

4 0402 0410 0,400 0,420 0,401 0,415 0,356 0337 0366 0351 0347 0353
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Du béo 2 quy Du béo 4 quy
Do tré Diéu kién thuong mai biéu kién thuong mai
2 0,203 0217 0,198 0,211 0200 0229 0,236 0,236 0,245
3 0192 0188 0,186 0,176 0,184 0205 0235 0240 0,237 0229 0,238
4 0250 0242 0,227 0,237 0,216 0,235 0297 0283 0302 281 0278 0258
Nguon: Thu thap dit liéu va ude lugng dit lidu bang Matlab2016a
Bang 4
Gia tri trung binh RMSE nho nhét ctia mé hinh BVAR-DSGE véi hé s6 A
Du béo 2 quy Du béo 4 quy
A 075 1 125 15 175 25 5 A 075 1 1,25 15 1,75 25
Dotré2 2,162 2,080 2,030 1,867 1,649 | botré2 1973 1,915 1,908 1,950
botrd3 1,765 1774 1,755 1,656 1,739 1,488 | botrd3 1,410 1,421 1,445 1441 1559

Dotré4 2,107 2,066 1,997 2,012 1,893 1,957

Potré4 1584 1,526 1,565 1,590 1,535 1,637

Nguon: Thu thap dir liéu va wdce lwong dit liéu bang Matlab2016a

Két qua gom c6 hai phan cho thay véi két qua du bao cho hai quy tiép theo (d tré 1a
3, L= 5) va két qua du bao cho 4 quy tiép theo (do tré 3, A, =0,75) thi mé hinh c6 kha
ning du bao tét nhat cho nén kinh té Viét Nam. Nhu vay, so véi két qua co dugc tir
nghién ciru ciia Hodge va cong su (2008) thi két qua du bao (4 quy) cua Viét Nam cd
gi tri phu hop va khé tuong ddng vi c6 cing do tré va gia tri A twong ddi nho (A= 0,75);
nhung ddi vai két qua du bao cho 2 quy thi A co gid tri cao hon so véi két qua nghién
ctru cia Hodge va cong su (2008). Cudi ciing, theo Negro va Schorfheide (2006) thi mo
hinh DSGE phu hgp dé mé ta cho nén kinh té Viét Nam.

4.2. Mo hinh DSGE

Bang 5, 6 va Hinh 5 va 6 thé hién gia tri trung binh ciing nhu sy phi hop giita phan
phdi tién nghiém va hau nghiém cua cac tham sé (Parameters) trong md hinh DSGE.
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4.2.1. Két qua dir b4o cho hai quy tiép theo
Bang 5
Két qua udc lugng mod hinh DSGE (2 quy tiép theo) véi do tré 3 vad =5
Thoéng Mién . Trung binh Trung binh Khoang
. Ham mat do . . . o
SO xac dinh tién nghiém hau nghiém xac suat 90%
H¢ gia dinh va cac doanh nghiép
T [0,1] beta 0,386 0,2149 (0,1704; 0,2575)
a [0,1] beta 0,202 0,2041 (0,1866; 0,2219)
rs R* gamma 2,504 2,5008 (1,6988; 3,2913)
Pwong cong Phillip
~ R* beta 0,456 0,4594 (0,3150; 0,6079)
Quy tic Taylor
On [0,1] beta 0,770 0,9946 (0,9931; 0,9962)
v, R* gamma 1,518 1,4234 (1,1022; 1,7290)
v, R* gamma 0,139 0,0278 (0,0071; 0,0480)
Hé sb tw twong quan
Paq [0,1] beta 0,280 0,1202 (0,0000; 0,2431)
. [0,1] beta 0,674 0,5993 (0,4669; 0,7336
. [0,1] beta 0,878 0,8996 (0,8514; 0,9498)
y
2, [0,1] beta 0,547 0,6390 (0,5749; 0,7050)
Do léch chuén cia cac ¢ séc ngoai sinh
ol R* InvGamma 0,018 0,0115 (0,0092; 0,0139)
o R* InvGamma 1,870 2,1766 (1,7933; 2,5456)
Aq
o R* InvGamma 2,011 1,9983 (1,6950; 2,2942)
ot R* InvGamma 6,002 6,1411 (5,3639; 6,9487)
y
o’ R* InvGamma 2,076 2,2978 (2,0036; 2,6020)
v

Nguon: Thu thap dir liéu va wdc lwong dit liéu bing Matlab2016a
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SE_eps_R SE_eps_dq SE_eps_z tho_R psi_t psi_2
400 2
2
200
1 ’ ~ . 200 E 1 X
OJ*L 0 0 0 0 0 L
0.05 0.1 2 4 1 2 3 05060.70.80.9 115 2 25 0 1 2
SE_eps_y_star SE_eps_infl_star tau tho_dg 5 rho_infl_star rho_y_star
2 : | 10
10
0.5
! 5
0 0 0 0 0 0
4 6 8 15 2 25 3 35 02 04 06 002040608 05 1 0.8 1
alpha rho_z kappa r_ss
40 10 A ——
4
2 5 ) 05 |
0 0 0 0
015 02 025 0.2 04 0608 0 05 1 0 2 4 6

Hinh 5. Sy phu hop tuong ddi gitra phan phdi tién nghiém va hau nghiém
(du bao cho 2 quy)

Nguon: Thu thap dit liéu va mé phong bang Matlab2016a
4.2.2. Két qua dir bao cho ban quy tiép theo

Bang 6
Két qua udc lwong mé hinh DSGE (4 quy tiép theo) v6i do tré 3 va L= 0,75
Thong Mién . R Trung binh Trung binh Khoang
] Ham mat o . .
SO xac dinh tien nghiém hau nghiém xac suat 90%

H¢ gia dinh va cac doanh nghiép

T [0,1] beta 0,386 0,3497 (0,2655; 0,4248)
a [0,1] beta 0,202 0,2026 (0,1848; 0,2203)
rss R* gamma 2,504 2,4954 (1,7038; 3,3148)

Pwong cong Phillip

x R* beta 0,456 0,4637 (0,3063; 0,6233)
Quy tic Taylor

o [0,1] beta 0,770 0,9939 (0,9917; 0,9962)

v, R* gamma 1,518 1,4206 (1,1184; 1,7337)

W, R* gamma 0,139 0,0589 (0,0089; 0,1107)
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Thong Mién . o Trung binh Trung binh Khoang
Ham mat o

sb xac dinh

tién nghiém

hau nghiém

X4c Suat 90%

Hé sb tu twong quan

Prq [0,1] Beta 0,280 0,2025 (0,0001; 0,3910)
0. [0,1] beta 0,674 0,5924 (0,4382; 0,7466)
p. [0,1] beta 0,878 0,8974 (0,8418; 0,9550)
y
o, [0,1] beta 0,547 0,4992 (0,3826; 0,6101)
Do léch chuin cia cac ci sbc ngoai sinh
ot R* InvGamma 0,018 0,0090 (0,0064; 0,0116)
ot R* InvGamma 1,870 1,6058 (1,2318; 1,9813)
Aq
of R* InvGamma 2,011 2,0324 (1,7053; 2,3417)
ot R* InvGamma 6,002 6,0080 (5,2336; 6,7351)
y
ot R* InvGamma 2,076 1,9162 (1,6371; 2,1980)
A
Nguon: Thu thap dit liéu va ude luogng dit lidu bang Matlab2016a
SE_eps_R , SE_eps_dq SE_eps_z rho_R psi_1 psi_2
20 1 h ‘ 200 10
100 !
OJL 0 0 0 0
0 0.05 0.1 2 4 1 2 3 0.5 1 1 2 0 1 2
SE_eps_y_star SE_eps_infl_star tau rho_dq rho_infl_star rho_y_star
2 10
05 1 ’ ‘ 5
0 0 0 0 0
4 6 8 1 23 02 04 06 0 05 1 02040608 1 06 08 1
alpha rho_z kappa r_ss
4 4
5
2 \k s 05
0 0 0 0
015 02 025 02040608 0 05 1 0 2 4 6

Hinh 6. Sy pht hop tuong ddi gitra phan phdi tién nghiém va hau nghiém
(du bao cho 4 quy)

Nguon: Thu thap dir liéu va wdc lwong dit liéu bing Matlab2016a
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Hinh 5 va Hinh 6 cho thdy két qua phan phéi hau nghiém c6 sy twong ddng va phu
hop véi phan phéi tién nghiém trong phwong phap udc luong DSGE-VAR. Su khac biét
nay la khdng qué Ié6n nén co thé thay viéc lya chon tién nghiém va bo dit liéu trong
phuong phap uéc lugng DSGE-VAR ¢6 sy twong thich v6i phan mém sir dung dé uéc
lwong, md phong va dy bao két qua.

5. Kétluan

Muc tiéu ciia nghién ciru nhiam dy bao cho cac bién s vi mé trong nén kinh té bang
cach sir dung md hinh DSGE cho nén kinh té mé va nho nhu Viét Nam dé cung cip céac
thdng tin tién nghiém cho mé hinh wéc lwong BVAR. Két qua nghién ciru cho thay su
phu hop vé phuong phép tiép can trong viéc can bang va twong thich giita i thuyét va
dir liéu thyc t& nham xay ding mot md hinh du bao ¢ ¥ nghia cho Viét Nam. Tuy nhién,
i nghién cttu con boc 16 nhiéu han ché nhu chua thyc hién danh gia cac phan @ng xung
(IRF) do cac cl sdc tao ra, cac théng tin tién nghiém dua vao mé hinh chua c6 co so rd
rang ma chi la thu thap trén nén tang cua cac nghién ctu thuc nghiém tai cac quéc gia
phét trién nhu Uc (Hodge & cong sy, 2008) hay nén kinh té c6 quy mé rat I6n nhu Trung
Quéc (Zheng & Guo, 2013), hai nén kinh té c6 nhiéu diém khac biét so véi Viét Nam.
Dong thoi dir liéu st dung woc lwong chwa mang tinh cap nhat ma chi lam co s dé xay
dung md hinh du béo, diéu nay 1am cho tinh én dinh caa mé hinh dy bao chua cao. Vi
vay, cac han ché nay s& duoc khac phuc toan dién hon trong cac nghién ctu tiép theom
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